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Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JUL23 2761 -31 2796 2745 2792 JUL23 167,90 | -3,80 | 167,90 | 167,90 | 171,70
SEP23 2712 -37 2754 2696 2749 SEP23 165,75 | -4,50 | 169,95 | 165,15 | 170,25
NOV23 2634 -34 2672 2620 2668 DEC23 164,85 | -4,20 | 169,25 | 164,30 | 169,05
JAN24 2549 -37 2590 2549 2586 MAR24 165,20 | -4,10 | 168,95 | 164,85 | 169,30
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Soportes: 2670, 2500 & 2465 Soportes: 169,50 & 166,50
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BRASIL

Segun el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos, el USDA, se prevé que la cosecha combinada de Ardbica y Robusta de Brasil aumentara en 3,8
millones de sacos hasta los 66,4 millones durante la temporada 2023/24. Se prevé en particular que la produccion de Arabica mejore 4,9 millones de sacos a
44,7 millones. En enero de 2023, los cafetos de la region de Minas Gerais experimentaron lluvias superiores al promedio durante la etapa de desarrollo de la
fruta, lo que provoco dificultades para algunos productores en el control de plagas y enfermedades de las plantas. Sin embargo, el aumento de las
precipitaciones dio como resultado granos mas grandes y con ello pesados en comparacion con la Ultima cosecha, lo que contribuyé a aumentar la produccién en
términos de rendimientos.

Durante los proximos dias el frio tiende a perder fuerza y el riesgo de heladas es cada vez menor. El tiempo seco predominara durante toda la semana en las
zonas productoras de Espirito Santo y Bahia. En el centro-sur, el clima vuelve a cambiar en la segunda mitad de la semana. Un frente frio y un area de baja
presion atmosférica ya estan sembrando inestabilidades en el sur de Brasil y desde el jueves avanzan hacia Parana.

VIETNAM

Después de tres afios de patron climatico de La Nifia, es probable que el fendmeno de El Nifio regrese a Vietnam a fines de mayo o principios de junio, con una
probabilidad de hasta el 80 %, pudiendo durar hasta principios de 2024. Segulin el Departamento de previsiones climaticas del pais, el clima de 2023 se prevé
mas calido que el de 2022, pero hasta la fecha, las condiciones climaticas son favorables para el desarrollo de los cultivos. Las lluvias han sido beneficiosas para
el desarrollo del cafeto y los agricultores han ahorrado en costos de irrigacion.

Los precios de los fertilizantes cayeron hasta un 40/45 % anual y alentaron a los productores a aumentar el consumo de fertilizantes para sus fincas. La
produccion de 2023/24 se estima entre un 3% y un 5% mas alta.

El drea de produccion total de 2023/24 disminuyd en un 2,10% porque muchos agricultores estan talando activamente sus antiguas fincas de café para replantar
0 cambiar a otros cultivos que son mas rentables. Los cultivos intercalados con pimienta, macadamia y duridn aumentaron especialmente gracias a la reapertura
del comercio con China. De todos modos, es interesante mencionar que el drea de café sostenible aumenté a 200 mil hectéreas en esas mismas zonas.

La prohibicion de la UE de las importaciones de café vinculadas a la deforestacion mundial estd causando preocupacion entre los productores vietnamitas, ya que
los requisitos para rastrear los productos basicos hasta la finca de origen pueden aumentar los costos e implicar la busqueda de proveedores alternativos.
Nguyen Nam Hai, presidente de la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam, dijo que la UE es el mayor importador de café de Vietnam y consume el 40 por ciento
de las exportaciones de café del pais anualmente. En 2022, el café vietnamita exportado a la UE superd las 689.000 toneladas, un 26 % mas en términos
anuales. Vietnam esta intentando presionar a la UE para que posponga la fecha de vigencia de esta nueva legislacion para dar a las empresas cafeteras mas
tiempo para prepararse para la regulacion. También vale la pena sefialar que el area total de café en alto riesgo de deforestacion en Vietnam se estimoé en
13,000 hectareas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Segun el USDA, la produccion de América Central y México se prevé casi sin cambios con respecto al afio anterior en 17,9 millones de sacos. Se esperan
modestas ganancias en Honduras, El Salvador y Costa Rica, que compensen una ligera caida en Guatemala.

Starbucks anuncié planes para desarrollar un nuevo laboratorio de aprendizaje e innovacion en sustentabilidad en su finca “Hacienda Alsacia”, la sede global de
agronomia de la compafiia para investigacion y desarrollo, ubicada en Costa Rica. El laboratorio servira como un centro de oportunidades de aprendizaje practico
y virtual para socios de Starbucks (empleados), estudiantes, investigadores y lideres de la industria para innovar y escalar soluciones de sostenibilidad para
algunos de los problemas ambientales y sociales mas desafiantes a nivel mundial.

OTROS

India - Se prevé que la cosecha combinada de Arabica y Robusta disminuya en 400.000 sacos a los 5,8 millones. La produccion de Robusta caeria en 300.000
sacos a los 4,6 millones debido principalmente a una racha de sequia prolongada de diciembre de 2022 a marzo de 2023, seguida de escasas lluvias previas al
monzdn. Se prevé que la produccion de Arabica caiga en unos 100.000 sacos adicionales hasta los 1,2 millones.

DEMANDA / INDUSTRIA

El consumo de café en los Estados Unidos ha ido creciendo en los Ultimos afios. Seglin datos de la Asociacion Nacional del Café, entre enero de 2021 y
marzo de 2022, el consumo de café del pais aumentd un 14%. Esto representd el mayor aumento desde que la NCA comenzd a recopilar datos sobre el
consumo de café en los EE.UU., marcando un maximo de los Ultimos 20 afios.

Mientras tanto, Europa representa alrededor de un tercio del consumo mundial de café. De hecho, la Union Europea tiene una de las tasas de consumo de
café per capita anual promedio mas altas del mundo, con un estimado de 5 kg de café por persona por afio.

Junto al consumo, Europa es también el mayor importador de café del mundo. En 2021, Europa importd a nivel global mas de 3,62 millones de toneladas de café
verde, lo que representa un aumento anual promedio del 1,6 % entre 2017 y 2021. Alemania, en particular, es el mayor importador de café verde de Europa, y
representa alrededor del 34% de las importaciones anuales totales. Italia y Alemania son los dos mayores mercados de tostado de café, seguidos de Francia, los
Paises Bajos, Espafia y Suecia.

En términos generales, el mercado estadounidense es mucho mas rapido en la adopcion de nuevas tendencias y tecnologias del café en comparacion con otros
paises y regiones, incluida Europa.

Mirando diferentes mercados de café europeos, gracias a la diversa gama de paises que la componen, es mas dificil generalizar las tendencias de consumo de
café en Europa.

De todos modos, podriamos considerar que el espresso ha sido la forma mas com(n de beber café en Europa durante ya mucho tiempo. Mientras tanto, el café
filtro se ha asociado mas con los EE.UU., tanto dentro como fuera del hogar.

Nescafé ha publicado su primer Informe de Progreso del Plan Nescafé 2030, con resultados que muestran que los agricultores estan adoptando gradualmente
practicas agricolas regenerativas y mejorando los rendimientos agricolas. Los resultados se basan en una evaluacion de impacto realizada por Nescafé en
asociacion con la Rainforest Alliance, de 2018 a 2022, y entre mas de 7.000 caficultores en 14 paises de donde Nescafé obtiene su café.

La Bolsa de café de NY vio las primeras clasificaciones pendientes contra Arabica la semana pasada desde el pasado mes de marzo. Son solo 4.620
sacos, pero parece que ya vuelven a aparecer. Veamos esta proxima semana cuantos sacos realmente pasan el grading.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08672 | 1,09585 | 1,08444
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La construccion de viviendas unifamiliares en EE.UU. aumentd en mayo a su nivel mas alto en mas de un afio y los permisos emitidos para futuras
construcciones también aumentaron, lo que sugiere que el mercado inmobiliario podria estar dando un giro después de verse afectado en los meses anteriores
por las alzas en las tasas de interés de la Reserva Federal. La tasa de mayo fue la mas alta desde abril de 2022, que habia sido a su vez la mas alta desde 2006.
La tasa promedio de una hipoteca fija a 30 afios ha bajado un poco desde el maximo de noviembre por encima del 7%. Promedi6 6,77% en la Ultima semana,
segun datos de la Asociacion de Bancos Hipotecarios. De todas formas, el endurecimiento de las condiciones crediticias podria dificultar el acceso de los
constructores a la financiacion de nuevos proyectos.

OTROS COMENTARIOS

Segun el USDA, la produccion mundial de café para la temporada 2023/24 se prevé en 4,3 millones de sacos mas que el afio anterior, hasta los 174,3 millones.
Se espera que la mayor produccion en Brasil y Vietnam compense con creces la reduccion de la produccion en Indonesia. Con suministros adicionales, se espera
que las exportaciones mundiales aumenten en 5,8 millones de sacos a un récord de 122,2 millones, principalmente gracias a los fuertes embarques de Brasil. No
obstante, con un consumo global previsto a su vez en un récord de 170,2 millones de sacos, se espera que los inventarios al final de la temporada se mantengan
ajustados en 31,8 millones de sacos.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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